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I
A

mm [nvestire nel sistema Paese.
E questal'ideachela previdenza
privata sta maturando da un po’
ditempo. Un’idea che per poter-
siconcretizzare sulargascalaha
bisogno di proposte concrete e
tempi certi.

E opportuno ricordare che la
previdenza dei professionisti,
cosi come oggi la conosciamo, €
nata per volonta del legislatore
che ha affidato alla gestione pri-
vata la previdenza obbligatoria
di chi svolge una libera profes-
sione ed ¢ iscrittoaunordineoa
un albo. La norma ¢ il Dlgs
509/1994 e daallorasono passati
vent’anni. In questo tempo le 16
Casse che a quel tempo vennero
privatizzate hanno sistemato i
conti, garantito un equilibrio a
cinquant’anni, iniziato a investi-
re nel welfare, per sopperire a
una carenza del sistema pubbli-
o, e accumulato un patrimonio
- necessario per pagare le pen-
sioni - di oltre 60 miliardi di eu-
ro, se si contano anche le Casse
"giovani" quelle cio¢ nate con il
Dlgs103/96.

Ora gli enti di previdenza dei
professionisti sono una realta
importante, ricca, strutturata,
possono garantire risorse nel
tempo, e hannolanecessitadiin-
vestimenti di medio-lungo peri-
odo e nulla vieta che si tratti di
investimenti strategici per il no-
stro paese. Potrebbero, quindi,

essere una controparte impor-
tante per chi gli investimenti li
decide. 1l condizionale pero ¢
d’obbligo. Fino ad ora, infatti,
questi enti sono stati visti e trat-
tati come una sorta di "banco-
mat". Un esempio? I rendimenti
deiloro investimenti, parte inte-
grante delle future pensioni de-
gliiscritti, vengono tassati come
accade per qualsiasi speculato-
re privato. L’aliquota sui rendi-
menti, oraal 20%, dovrebbe sali-

I BENI

La ricchezza risparmiata

e paria 61 miliardi e il ritocco
dell’aliquota dal 20 al 26%
complessivamente

pesera per circa 100 milioni

re al 26%. Uno scherzo che ver-
rebbe costare al sistema circa
100 milioni di euro. Una pressio-
ne fiscale che non ha analoghiin
Europa, la pensione viene infatti
tassata anche al momento
dell’erogazione. Ma non ¢ tutto,
altre risorse negli ultimi anni so-
nostate "sottratte" alla previden-
za delle professioni con la spen-
ding review: i risparmi imposti
sono infatti finiti nelle casse del-
lo Stato.

Le Casse sono percepite co-
me un soggetto "ricco", e ci si

dimentica che questaricchez-
za serve a pagare le pensioni
future di circa due milioni di
lavoratori e per farlo deve
fruttare o almeno conservarsi
intatta nel tempo. Ma di quali
cifre stiamo parlando? Il patri-
monio delle Casse ammonta a
61,13 miliardi (fine 2012), di
cui 9 miliardi investiti in titoli
di Stato (di cui 7,2 miliardi tito-
li della Repubblica italiana).
La liquidita ¢ pari a circa il 10
per cento, quindi sei miliardi.

L’ultimo invito a investire nel
sistemaPaese, se escludiamoi ti-
toli pubblici, venne fatto nel
2010 perilsocial housing. Le Cas-
se hanno messo sul piatto 168 mi-
lioni di euro di cui 20 milioni li
ha investiti la Cnpadc, ma I'iter
perfar decollareil progetto € sta-
to lungo e solo negli ultimi sei
mesi si starealmente muovendo
qualcosa.

Nell’attesa di proposte strut-
turate e interessanti (faben spe-
rare quanto detto dal ministro
Lupi nell'intervista accanto), la
Cnpadc quest’anno ha deciso di
lanciare un segnale in questa di-
rezione e ha previsto di investi-
re140 milioni in strumenti alter-
nativi come mini-bond, private
equity e fondi che hanno come
societa-target medie imprese ti-
picamente italiane.

Fe. Mi.
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ILLUSTRAZIONE DI UMBERTO GRATI

L’EVENTO

4 orum

{APrevidenza

UN CONFRONTO
TRA ESPERTI
E PROFESSIONISTI

Iltema

La Cassa nazionale di previdenza
eassistenza dei Dottori
commercialisti (Cnpadc) dedica
'appuntamento 2014 del
«Forumin Previdenza» altema
«Fare previdenza creare
sviluppo».

Si parlera delruolo delle Casse
nelsostegnoal sistema
nazionale ealla sua economia.
Un contributo che viene
garantito sia indirettamente, con
unaserie di attivita assistenziali
nei confronti degli iscritti e delle
loro famiglie, sia direttamente
mediante consistenti
investimentianche afavore del
tessutoimprenditoriale.
L’incontro sara occasione per
ragionare sull’ottimizzazione di
tale sostegno, con una

ridefinizione in termini
qualitativi

Ilprogramma
L’eventosisvolge giovedi 8
maggioaRoma, presso la
Galleria Colonna (Piazza SS.
Apostoli 66) dalle ore 9.00.
Dopoisalutiistituzionali,
introdurrailavori Renzo
Guffanti, presidente

della Cnpadc.

Il programma prevede quindi
unatavolarotondadalle11.30
sulruolo della previdenza per lo
sviluppo. Oltre a Guffanti,
partecipano: Franco Bassanini,
presidente della Cassa depositie
prestiti; Andrea Camporese,
presidente dell’Associazione
degli enti previdenziali privati;
Lello Di Gioia, presidente della
Commissione parlamentare di
controllosull’attivita degli Enti
gestori di forme obbligatorie di
previdenza e assistenza sociale;
Cosimo Maria Ferri,
sottosegretario diStatoal
ministero della Giustizia; Enrico
Zanetti, sottosegretario di Stato
alministero del’Economiae
delle Finanze. Modera Fabrizio
Forquet, vicedirettore

delSole 24 0Ore

INTERVISTA

Maurizio Lupi

«Il project financing
ci avvicina all’Europa»

di Federica Micardi

lministro per le Infrastruttu-
Ire eiTrasporti Maurizio Lu-

pielinterlocutore pereccel-
lenza se siparla di investimenti
strategici.

Le Casse sono disponibili a
investire nel sistema Paese,
ad esempio in infrastrutture
funzionali alle esigenze sia
delle imprese che dei cittadi-
ni. Secondo lei come si puo
percorrere questa strada?

Credochelastradasiaquella
del project financing. Eunsiste-
ma collaudato e che ha dimo-
strato nei fatti il superamento
di una contrapposizione tra
pubblico e privato che ha mo-
stratolacordaperché erainfon-
dosoloideologica.Lacollabora-
zionetrapubblico e privato, so-
prattutto in periodi di scarsita
di risorse come questi, ¢ pit
che utile, € necessaria per dota-
reil Paese diinfrastrutture ade-
guate che cifacciano recupera-
reil gapinlogisticarispetto agli
altri Paesi europei. Sitrattadiin-
vestimenti che vanno assoluta-
mente incentivati, e quest’anno
finalmente abbiamo dato attua-
zione al decretosulla defiscaliz-
zazione degli investimenti in
project financing delle grandi
opere, abbassando a 200 milio-
nilasogliadel valore dell’'opera
che permette di accedere al be-
neficio. Glisconti fiscali riguar-
dano Ires, Irap e Iva sostenuti
dalla societa di progetto o dal
concessionario dell’opera.

Sono diversi i settori in cui
le Casse professionali potreb-
beroinvestire:ad esempiol’al-
ta velocita o le infrastrutture
ad alto contenuto tecnologi-
co. Quale meglio si adatta ad
attrarre gli investimenti della
previdenza privata?

Credoentrambiisettori.L’al-
tavelocita, perché ¢ la mobilita
del futuro ma € gia una realta
ben consolidata nel presente,
che harivoluzionato il modo di
muoversi degli italiani. Il suc-
cesso delle tratta Torino-Mila-
no-Bologna-Firenze-Roma-Na-
poli e delle singole tratte al suo
interno ¢ testimonianza di co-
me sia stato giusto investire
nell’altavelocitasuperando tut-
te le obiezioni, rivelatesi anco-
raunavoltaideologiche,che ne
hanno accompagnato la realiz-
zazione. Adesso bisogna chiu-
dereil cerchio, anzi quel quadri-
latero che unisce I'Ttalia tra
Nord e Sud su entrambe le dor-
sali e tra Est e Ovest. Si tratta di
progetti in essere: la velocizza-
zione della dorsale adriatica, il
prolungamento dell’altaveloci-
ta sino a Reggio Calabria, 'im-
portantissimo collegamento
tra Bari e Napoli e quello a

Il ministro. Maurizio Lupi, a capo delle Infrastrutture e dei Trasporti

«Sia l’alta velocita

sia le reti immateriali
rappresentano il futuro
sul quale investire»

«Il problema

della tassazione

é trai piu delicati:

va risolto con saggezza»

Nord sino a Trieste. Gia queste
sono infrastrutture ad alto con-
tenuto tecnologico coninvesti-
menti dimostratisi redditizi.
C’¢poilaltragrande opportuni-
ta:losviluppodelle infrastruttu-
re e delle reti immateriali. Que-
sta ¢ pilt una scommessa, ma ¢
indubbio che qui sia il futuro.
Proprio per questo stiamo ra-
gionando con il ministero dello
Sviluppo economico retto da
Federica Guidi, intorno a un
provvedimento che equipari le
strutture immateriali a quelle
materiali estendendo alle pri-
me le conseguenze deibenefici
fiscali del project financing gia
previsti per le seconde.

Le Casse di previdenza
quattro anni fa hanno investi-
tonell’housingsociale, maso-
lo di recente il progetto si sta
concretizzando. E possibile
immaginare meccanismi che
accelerino I’ iter dalla proget-
tazione allarealizzazione?

Accelerazione ¢laparolagiu-
sta. Accelerazione, semplifica-
zione, sburocratizzazione. Nel
secondo decreto perla casaap-
prontato dal mio ministero - il
primo fu varato sotto il gover-
no Letta - all’articolo 10, oltre a
molte novita sul recupero del
patrimonio edilizio, ad esem-
pio la demolizione e ricostru-
zione di immobili senza vinco-
lodisagoma, sono previste tem-
pistiche certe entro le quali le
Regionidevono emanareicrite-
riper ’housing sociale. E previ-
sto anche che le Regioni possa-
no introdurre norme di sempli-
ficazione per il rilascio del tito-
lo abilitativo edilizio conven-
zionato eridurre gli oneri diur-

banizzazione. Tempi brevi an-
che per i Comuni per approva-
re i criteri di valutazione della
sostenibilita urbanistica, eco-
nomicae funzionale dei proget-
tidirecupero edilizio.

Nel decreto Renzi la tassa-
zione sulle rendite finanzia-
rie sale dal 20 al 26% una ma-
novra che pesa anche sulle
Casse di previdenza dei pro-
fessionisti che in Italia, diver-
samente dal resto d’Europa,
vengono tassate come fondi
speculativi. Le Casse si dico-
nodisponibiliainvestire cifre
importanti nel sistema ma la-
mentano un’eccessiva tassa-
zione diretta. Come uscire da
questaimpasse?

Penso che il problema della
tassazione delle rendite finan-
ziarie sia uno dei piu delicati,
sul quale bisogna intervenire
Con saggezza, € Senza precon-
cetti ideologici. 1l fisco, d’al-
tronde, puo essere uno stru-
mento molto efficace per pro-
muovere sviluppo come dimo-
stral’esempio dei bonus per le
ristrutturazioni, il migliora-
mento energetico delle abita-
zionie'adeguamento delle ca-
se alle norme anti-sismiche.
Aver voluto con forza detra-
zioni dal 50 al 65% a seconda
deltipodiinterventohaporta-
to solo nel 2013 investimenti
per 29 miliardi di euro, quasi
due punti di Pil, ed entrate Iva
per lo Stato di quasi § miliardi.
Detto questo, io ritengo che si
debba lavorare per allineare il
nostro sistema di tassazione
delle rendite finanziarie uni-
formandolo a quello europeo.
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ANALISI

Un risparmio da liberare per la crescita

di Renzo Guffanti

difficolta economica e di pe-

rennericorso ataglipittome-
no lineari delle uscite della Pub-
blica amministrazione, stiamo
assistendo a una tendenziale ri-
duzione della spesa pubblica
per investimenti che - come in-
segnava John Maynard Keynes
- rappresenta una delle princi-
palileve a cui affidarsi per rilan-
ciarel’economiain periodidire-
cessione.

Oggi siamo di fronte a un du-
plice problema:

a) l'attuale livello della spesa
rende molto difficile, per non di-
reinsostenibile, per lo Stato agi-
re attraverso un ulteriore au-
mento del disavanzo per incre-
mentare la domanda di beni e

In questo periodo di costante

servizie, quindi, 'occupazione;

b) laspesa pubblica ¢ compo-
stain percentuale sempre piuri-
levante da spese correnti € non
daspesein conto capitale, e que-
sto rappresenta un vincolo per
attuare politiche economiche di
ampio respiro.

A ci0 siaggiunga che larigidi-
ta delle regole previste dal "fi-
scal compact" (in particolare il
rispetto del tetto del 390 nel rap-
porto deficit/Pil) in periodi di
crisi come quello che stiamo vi-

EQUITA IMPOSITIVA
Sarebbe opportuno
prevedere quantomeno
lo stesso trattamento
riservato alle forme
complementari

vendo, amplifica Ieffetto de-
pressivo con tutte le negative
conseguenze sul piano produtti-
vo e sociale.

In periodi di contrazione del
Pili"margini di manovra" dello
Stato per attivare politiche eco-
nomiche correttive siriducono
conseguentemente, producen-
do, daunlato, un’accelerazione
del ciclo economico negativo e,
dallaltro,unacrescitadellaspe-
sa corrente primaria per effetto
dell’aumento di interventi di
welfare state (sostegno al reddi-
toper disoccupazione, cassain-
tegrazione, pre-pensionamen-
ti), incidendo in negativo su
una spesa corrente di per se
stessa gia tendenzialmente in
espansione.

Come evidenziato dalla Ra-
gioneria generale dello Stato

nel "Rapporto sulla spesa delle
amministrazioni centrali dello
Stato 2012", le spese in conto ca-
pitale hanno subito negli ultimi
anni una forte contrazione sia
inpercentuale al Pil siain termi-
ni reali. Questa tendenza, in as-
senza dell’adozione per tempo
dei correttivi necessari, com-
porta un impoverimento pro-
gressivo e strutturale dell’eco-
nomia italiana.

La Cassa di previdenza dei
Dottoricommercialisti,daunla-
to penalizzata da una sempre
pil invasiva doppia tassazione,
dallaltro lato conscia del fatto
chelaprevidenzalibero/profes-
sionale non puo sottrarsi a un
ruolo di sostegno al sistema, si €
interrogata su come ottimizza-
re il suo contributo al medesi-
mo. Per questo hadeciso didedi-

care al tema del rilancio econo-
micodel Paeseil Forumin Previ-
denza2014, per cercare -dal suo
piccolo ma molto significativo
osservatorio, sulla base delle
esperienze vissute - di stimola-
reidee e dibattito traiprincipali
interlocutori del mondo politi-
co ed economico.

Partendo dal presupposto
chele Cassediprevidenzagesti-
scono contributi previdenziali
(che altro non sono che forme
di risparmio dei propri iscritti),
laCassadeiDottori commercia-
listi ritiene che parte di questo
risparmio possa essere investi-
to in progetti pit funzionali alla
crescita, alleggerendo di conse-
guenza le casse pubbliche di
questo impegno.

Su questo aspetto, registria-
mo positivamente la previsione

contenuta nel Documento di
Economia e Finanza 2014, laddo-
veil Governo dichiaracheinten-
de favorire una maggiore parte-
cipazione degliinvestitori istitu-
zionali (tra cui le Casse previ-
denziali) negliinvestimentiaso-
stegno dell’economiareale.

La Cassa di previdenza dei
Dottori commercialisti, cosi co-
me le altre Casse di previdenza
private, hanno una asset alloca-
tion strategica costruita per ga-
rantire un equilibrio finanziario
di lungo periodo e, pertanto,
hanno la possibilita, e il tempo,
per finanziare importanti pro-
grammi di sviluppo in settori
strategici e "anticiclici" quali
quello dell'innovazione tecnolo-
gica, dell’ambiente, delle infra-
strutture e dell’energia a tassi di
rendimento in linea con le pro-
prie proiezioni attuariali.

Una strada percorribile puo
essere quella di modificare —
all’interno del fabbisogno com-
plessivo dello Stato - I'utilizzo

dellerisorse messe a disposizio-
ne dalle Casse di previdenza,
che gia oggi sostengono signifi-
cativamente I’economia nazio-
nale attraverso investimenti di-
rettioindirettiin titolidello Sta-
to Italiano, mediante:

1) la realizzazione di investi-
menti a bassa remunerazione,
ancheinmisurasuperiore allari-
duzione della tassazione, per
porre le basi di una ripresa
dell’economianazionale.

2) una riduzione della tassa-
zione. Va detto che le Casse di
previdenza gestiscono rispar-
mio previdenziale obbligatorio
conl’obiettivo di garantire, uni-
tamente ai rendimenti finanzia-
ri che gli stessi enti riescono a
realizzare, le funzioni previste
dall’articolo 38 della Costituzio-
ne. Per tali motivi, le Casse non
devono essere assimilate ad al-
tretipologie diinvestitori priva-
ti,e men che meno aspeculatori
o detentori di rendite finanzia-
rie. Questa difformita di inqua-

dramento si palesa vistosamen-
te se si confronta il sistema di
tassazione delle Casse profes-
sionali, che gestiscono forme di
previdenza "obbligatoria", con
quello previsto per gli enti ge-
stori di forme di previdenza
complementare, le cui struttu-
re non sono particolarmente
dissimili e svolgono la loro atti-
vita gestendo esclusivamente i
contributi dei propri iscrit-
ti/aderenti. Da questo punto di
vista sarebbe molto piu oppor-
tuno applicare alle Casse, quan-
tomeno, il trattamento fiscale
"privilegiato" che oggi e riserva-
to alle forme pensionistiche
complementari.

L’auspicio ¢ chel’effetto com-
binato di queste dueleve attiviil
cosiddetto "moltiplicatore del-
laspesapubblica" con effetti po-
sitivi in termini di produzione,
occupazione, fiscalita con diret-
te positive ricadute sul fronte
previdenziale e sociale.

Presidente Cnpadc
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30 ‘ Previdenza professioni

MARKA

Il pilastro «privato»

ADERENTI
La composizione dell’Adepp nel 2012 per numero di iscritti contribuenti
Categorie professionali Enti %  Categorie professionali Enti %
Medici e odontoiatri Enpam 21,14 Fondo spediz. e corrieri Fasc 2,18
Agenti e rappresentanti Enasarco | 14,44 Giornalisti (gest. separata) Inpgi/2 1,73
Avvocati Cf 9,40 Giornalisti Inpgi/1 1,67
Ingegneri e architetti Inarcassa | 9,35 \Fietejrm-arl' — Enpav 1,62
Orfani sanitari (assistenza) Onaosi 9,29 aglonller.lepentl comm. npr - 1,57
G i Ernaf SE Infermieri Enpapi 1,54
eome ." - f‘pa 2 Consulentidel lavoro Enpacl 143
Farma.c1st1 S Cipag 483  plyricategoriale Epap 1,14
Dottori commercialisti Cnpadc 3,31  Peritiindustriali e laureati Eppi 0,83
Giornalisti (assistenza) Casagit 312 Biologi Enpab 0,66
Agrotecnici e agrotec. laureati  |Enpaia/1 255 Notai Cnn 0,28
Psicologi Enpap 2,50 Peritiagrari e agrotec. Enpaia/2 | 0,26
IN CRESCITA TIPOLOGIA DI TRATTAMENTI
Gliiscritti alle gestioni dell’Adepp dal2007al2012  Composizione delle prestazioni Ivs nel 2012
— Attivi == Attivi pensionati Tot. iscritti  Superstiti Vecchiaia/Anzianita
Portafogli sicuri. Sono diversificati e rigorosi per attenuare la volatilita dei mercati e garantire alte prestazioni agli iscritti in una fase in cui le professioni hanno perso fino al 40% del reddito contribuenti o
1.240.189 - 38.165 N 35,69% 60,65%
2007 T 1278354 118404 201.228
Il ruolo. Per Ue e Ocse le Casse sono soggetti di sviluppo delle economie da agevolare nel loro percorso
1.263.057 ~ 39.849
, (] (] (] (] () 2008 I 1.302.906
1.282.801 41.991
N\ e
U I 1 aspll aZI()I le IS tltUZl()I 1 e 2009 E— 1324792 Totale
331772
. o . . o o o 1.304.110 ~ /43.946
Svolta possibile con veicoli ad hoc per la destinazione delle risorse {14056
1.326.714 ~ 47167
] s . C . . o . . . L 2011 L 1.373.881
di Andrea Camporese direttive degli organi vigilanti, impediscono di ricevere aiuti enti potranno suggerire e con- ma, si perdono notizie impor- T .
1 . . 2 . . AN A . : . Invalidita/Inabilita
e esperienze internazionali, dallo Stato, i professionisti ita- frontarsi in sede governativa tanti, relegate a collaterali,
8 e . 5 - 0 o Lo B SR 2379 1.340.592 50.254 3.66%
on si puo fare previden- hanno portato aportafoglimol- lianisono privi di qualsiasiam- senzapregiudizireciproci.L’al- mentre rappresentano scelte N . JOZD
Nza inseguendo la finan- to piti diversificati, controllati mortizzatore pubblico: nel pie- ternativa & un’autonomia ge- molto rilevanti validate dal 2012 b 1.390.846  12.140
za,nonsipuonegareche nelrischio, rigorosineiproces- nodellacrisiabbiamoaumenta-  stionale viziata da interventi Parlamento europeo.
in tutti i Paesi avanzatiifondi sidiimplementazione.Elastra- to di250 milionidieurolostan- esternidi dubbia costituziona- Non ¢ pit tempo di guerre di
previdenziali costituiscono dagiustaperattenuarelavolati- ziamento a favore del welfare, lita e legittimita non in linea posizione.Lepocherisorseadi- IMPORTITOTALI

fondamentali assi economici.
Tra queste due polarita si do-

lita dei mercati e fornire ai no-
striiscrittile migliori prestazio-

ovviamente mantenendo sepa-
rata previdenza e assistenza.

con andamenti europei di se-
gno totalmente contrario.

sposizione diventano essenzia-
li, una semplice osservazione

Contributi e prestazioni previdenziali 2007-2012 e il rapporto (in milioni di euro)

vrebbe muovere un ragiona- ni possibili in un periodo nel Una diversa tassazione e la Aver ottenuto I'inclusione delle pratiche di investimento NG Contribu-| Prestaz.| Contributi/ G Contribu-| Prestaz.| Contributi/

mento che, partendo dal bene quale le professioni hanno per- creazione di strumenti specifi- dei professionisti nel sistema previdenziale degli altri Paesi tiIvs Ivs| prestazioni ti Ivs Ivs| prestazioni

dei professionisti iscritti agli ci di investimento sull’econo- dei fondi messi a disposizione dovrebbero essere sufficientia 2007 5.754 3.665 1,57 2011 7.145 4.443 1,61

enti privati e privatizzati, arri- mia reale italiana potrebbero dall’Europa rappresenta un convincerci. Nessuno ha mai 503 6.016 3.857 156 2012 7513 4734 159

vaal bene dell'Italia. TRAINODI portare a un cambio di passo grande successo. Se guardia- pensato di essere infallibile o - - : T o s —
L’Unione europea e 'Ocse Una tassazione sulle rendite importante. Infrastrutture, mo alle motivazioni di fondo che il nostro sia il migliore dei Zoee 6.294 4.060 155  Var.’07-12 | 30,58%| 29,17% 1,09%

datempodiscutonosultemade-  che allinea il settore energie alternative, reti digita- che hanno portato a questori- mondipossibili, malasperequa- 2010 6.655  4.246 1,57  Var.'11-’12 5,15%|  6,56% -1,32%

gli investitori istituzionali di _. fondi et li, edilizia sociale, sono solo al-  sultato, che ha visto Adepp in  zione & divenuta insostenibile.

lungo periodo, li considerano ool e e ‘]V] o cunidei capitolinei qualil'inte- prima fila come pubblicamen- Verra un momento in cui la

elementi importanti di svilup- € la mancanza di qualsiasi resse della collettivita puo te dichiarato dal vice-presi- stessa politica che chiede con- ANDAMENTIA CONFRONTO

po delle economie, ritengono
che debbano essere agevolati

ammortizzatore pubblico

coincidere con l'interesse de-
gliiscritti. Certo servono veico-

dente della Commissione eu-
ropea, Antonio Tajani, trovia-

senso elettorale dovra rispon-
dere alle famiglie di due milioni

Contribuzioni e prestazioni in numeri indice (scala sinistra) e rapporto contributi/prestazioni (scala destra)

nelloro percorso. li che non siano solo preconfe- mo un riconoscimento pieno di professionisti impegnati in = Contributi Prestazioni = Contributi/prestazioni

Purtroppo,datroppianniin sofinoal40% deiredditimedi. zionati, che possano armoniz- della spinta economica delle una battaglia quotidiana senza
Italia, i nostri appelli sono ca- La nostra insistenza e resi- zarsiconlastrutturadeiporta- professioni e degli enti che le precedenti. L’idea della casta ¢ 2007 2008 2009 2010 2011 2012
duti nel vuoto, considerando- stenzarispettoaunatassazione fogliinessere,chetenganocon- rappresentano. stata spazzata via dalla realta, 130 . 1,65
ci sostanzialmente acquirenti sulle rendite finanziarie che ci to del rapporto rischio/rendi- L’apertura definitiva delle deve crescere unanuova socia- /@
didebito pubblico che purde- allineaaifondispeculativi,cor- mentodelsistemaprevidenzia- frontiere alla circolazione del lita, protezioni specifiche peril |, /g 160
teniamo in una misura vicina risponde non solo a una palese le,chesiano coerenticonlene- lavoro,ilriconoscimentodella lavoro non dipendente, nuovi ] = — \\ 2
ai1lo miliardisui 61di patrimo- ingiustizia che ci vede larga- cessita bilancistiche e con la reciprocita dei titoli di laurea, patti generazionali. Non lascia- | /@/ ®
nio complessivo del sistema menteipiltassatid’Europa (in curvadelle passivitachedovre- la generazione della tessera mocheladiffusademagogiatra- 110 e 1,55
Casse privatizzate. 17 Paesi la tassazione ¢ zero), mo pagare in futuro. professionale europea, spingo-  volga un tempo in cui ¢ ancora E//‘@"

Ilcodicediautoregolamenta- mavuole far emergere contrad- In questo senso il dialogo ¢ no in ben altra direzione. E possibile agire. /
zione degli investimenti, che dizioni ormaiinsostenibili. fondamentale. Se il contesto amara la constatazione che, Presidente Adepp 100 g 1,50

Adepp haadottato tre anni fa, le

Le leggi di privatizzazione ci

cambiera, ’Adepp e i singoli

nelpercorso tra Bruxelles e Ro-

© RIPRODUZIONE RISERVATA

‘ Fonte: Terzo rapporto sulla previdenza privata italiana - Adepp

Ilsostegno al tessuto imprenditoriale. Attraverso mini-bond, private equity, infrastrutture e immobiliare

Opportunita dagli strumenti alternativi

di Giuseppe Grazia

se,allineandosiaiprocessi disvi-
. luppo di altri Paesi industrializ-

Le strategie della Cnpadc

trebbero stimolare una ripresa
dell’economiae dare cosirespi-

Il focus sui Dottori commercialisti

REDDITI

Importi medi di reddito, volume d’affari e pensione 2011-2012

== 2011 2012

PROGRAMMA 2014
Asset allocation e piano d’impiego

500 milioni

e Casse di previdenza pri- | zati, che da tempo offrono capi- roaunsettoreincrisi.Intaleam-  Volume d'affari Reddito Pensione Contributo
vatizzate e private svolgo- : tali di credito fuori dal perime- bito, poi, possono esistere an- ai fini Iva _medio media medio* Investimenti 2014
. ; . AawredRs TREND E MIX ATTUALE 4 e . ; ; ; ; ; ; ; . o N

no dasempre unafunzione ; tro bancario. Sono ormai piti di cherisvoltidi carattere assisten- : | | : Iltotale del Piano diinvestimenti
previdenziale e assistenziale : 25 gli intermediari specializzati ziale legati al social housing, te- i 119-686 i 63-§93 34“}35 i 10-706 programmato dalla Cnpadc per
prevista costituzionalmente e i chesisonopresentatisulmerca- : Iltrend Strumenti alternativi ma oggi accessibile da un inve- ‘ | ; | | : | ['anno2014. Tra le diverse asset

. . : . . R . " . . . . ... N 109.098 | 62.292 33.843 10.409

statutariamente, ma vogliono ; tooffrendo «creditfund»dacol- ;| = Negliscorsiannilestrategiedella ~ m L'investimentoin strumenti stitore istituzionale che puo, g i g i ; class la parte del leone tocca
oggi rivestire sempre pill una :; locarepressogli«investitoriisti- : ~ Cnpadcsisonofocalizzate, salvo alternativi é statofinoal 2013 quindi, divenire soggetto attivo i | ‘ allimmobiliare a cuivanno 200
funzione economica per il no- : tuzionali», tra cui anche le Cas- :  alcuneeccezioni, suinvestimenti residuale. Ora é suddiviso nelle politiche e negli interven- | | milioni di euro. Seguono gli
stro Paese. Le Casse, infatti, pos- | se, eil2014 potrebbe rappresen- : tradizionaliobbligazionarie principalmente tra strumenti ti mirati alla realizzazione e ge- ‘ : strumenti alternativi con 140 milioni
sono e vogliono, a determinate ; tare 'anno della svolta per que- azionari, puntando su unaforte indiretti di private equity e strategie stione, da parte dello Stato e - e : | dieuro, ilcomparto obbligazionario
condizioni, contribuire in misu- | stotipodistrumenti.Laparteci- ;  diversificazionesia per asset class non direzionali ditipo long/short conlacollaborazione di privati, F— (90 milioni) e quello azionario (70)
ra diretta alla crescita del siste- : pazionedelle Casseinquestivei- :  chepercomposizione geografica azionario. di alloggi accessibili alle fasce
ma Italia. Il mercato finanziario : coli che, da un lato, si pongono m Negliultimi 12 mesisi & deciso di debolidella popolazione. PENSIONATI

delnostro Paese, favoritodauna |

nuova politica piu attenta alle
esigenze del tessutoimprendito-
riale italiano, ha sviluppato, ac-

P'obiettivo di ricercare le realta
piu interessanti e, dall’altro, of-

. frono profili di remunerazione
¢ in linea con gli obiettivi previsti
canto ai tradizionali strumenti :

dai propri bilanci tecnici-attua-

Obbligazioni e azioni

= Nellamacroasset class
obbligazionaria emerge un
consistente peso di titoli
governativi e inflation linked (titoli

mantenere peril2014
sostanzialmenteinvariato il peso
ditale componente aumentando,
specularmente, laflessibilita
all'interno di ciascuna asset class

Giusto per dare qualche nu-
mero,ecomprendere cosilapor-
tatadiquantoilmondodelle Cas-
se di previdenza professionali
possa essere di supporto, basti

I pensionati nel 2012 (totalizzazioni incluse) e il rapporto con gli iscritti

Numero iscritti

Rapporto iscritti/pensionati

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 58.563| |
95
6.190

40,5-50,5%

Obbligazioni

L’ampiezza dellafascia di
variabilita prevista dal Piano di
impiego 2014 per l'asset class

obbligazionarieazionari,unase- i riali, puo fornire una formidabi- :  diStatoitalianiin maggioranza, e 'ampiezza di ciascunafascia di pensare che si tratta di un patri- Pensionati «Obbligazioni»
riediprodottid’investimentoal- : le spintaallaripresa. circail15% del patrimonio variabilita. Questoanchein virtl monio che ormai superai6o mi-

ternativiche possonoconiugare :  Oltre aquestistrumentialter- |  mobiliare complessivo) cuiseguono  diuna minore aspettativa sui liardi di euro, produce un flusso 2 4 5 3 3 S(y
obiettivi ed esigenze delle Cas- : nativi, il mercato presenta altre : titolicorporate e convertibili. ritorni dall’asset class annuale positivo di circa 6 mi- s I 9 o
se, e quindi dei propri iscritti, i opportunita in rapido sviluppo i = Nellamacroassetclassazionaria  obbligazionaria e della crescente liardi, paga imposte per circa VERSAMENTI E ASSEGNI Azioni

con il fine comune del rilancio
dell’economia.

misure introdotte dal governo
Monti (decreto sviluppo DI
83/2012 e successive modifiche)

oggiepossibileancheperle Pmi :

emettere obbligazioni. Si tratta
di un mercato potenziale di ol-
tre 3smila aziende con un fattu-
ratotraiseizso milionidieuro.
Sono aziende sane, che hanno la
necessita di raccogliere finan-

e diffusione: si pensi al ruolo dei

¢ private equity, che si stanno via
Per esempio, a seguito delle :

via specializzando su tematiche
didiversanaturaqualiil medica-
le, 'agroalimentare, I'efficienta-
mento energetico, il controllo e
ilrisanamento di aree inquinate.
Ancora, le infrastrutture (stra-
de, autostrade, aeroporti, reti,
energia), attraverso le quali, si-
milarmente al sostegno delle
Pmi, le Casse possono partecipa-
re allo sviluppo strutturale e alla

I'area geografica Europa
Occidentale hail peso pilirilevante,
seguita daNord America e Paesi
emergenti. Di poca entita sono
invece gliimpieghiinaziende
italiane, stante che le quotate sono
innumero assai modesto rispetto ad
altre Borse.

ILPIANO PERIL 2014

complessita e volatilita dei
mercatifinanziari, che rende
necessarie strategie dinamiche
attea garantireinterventi
tempestivi, perricalibrareil
profilodi rischio-rendimentoal
variare delle condizioni di
mercato.

4o00milioni e nel2014 sviluppera
investimenti per oltre § miliardi.

LaCnpdadc,dal cantosuo,in-
tende farsipromotrice diinizia-
tive espressamente indirizzate
alsostegno ealrilancio dell’eco-
nomiaedellavoro.In questadi-
rezione, finalizzata all'impiego
dei capitali previdenziali frutto
dei risparmi dei professionisti,
le Casse vogliono essere mag-
giormente presenti; e lo Stato?
Purtroppo non ¢ presente e ne-

Totale della contribuzione versata e delle pensioni erogate (in euro)

Totale contribuzione

Totale pensioni

Rapporto contribuzioni/pens_ioni

rrrrrr 634.082.705
3,0

213.149.620

PATRIMONIO
Nel 2012 (in euro) e la ripartizione

Immobiliare
residenziale

Immobiliare
non residenziale

ISCRITTI
Periodo 2010-12

2010 2011 2012

L’ampiezza dellafascia di
variabilita prevista dal Piano di
impiego 2014 per l'asset class
«Azioni»

11,5-15%

Immobili

L’ampiezza dellafascia di
variabilita prevista dal Piano di
impiego 2014 per l'asset class
«Immobili»

ziamenti allo scopo di imple- | modernizzazione del Paese,sup- :  Ledecisioni Gliimporti anche sensibile. Sipensi all'im-  32.478.935 302.101.941 54’3134 56.:611 58'5:63 4 5 _7 S(y
mentareiloroprogettidicresci- ; plendoalloStatointerminidica- ;: m Ilpianodiimpiegoperil2014 = Questoil pianodiinvestimenti minente aumento della tassa- ‘ ‘ ; ) 9 o
tae,inalcuni casi, di internazio- i pacita finanziaria e velocita di hadeliberato diincrementareil programmato peril2014: zione sui rendimenti del patri- ‘ Alternativi

nalizzazione, ovvero aziende
forti che vogliono espandersi. I

esecuzione, fino a ottenere rica-
dute positive sulla cantieristica

peso di strumenti alternativi
tradizionalmente de-correlati

immobiliare (immobili e fondi
immobiliari) 200 mln;

monio, che passa dal 20% al
26%, € colpisce indiscriminata-

Patrimonio

L’ampiezza dellafascia di
variabilita prevista dal Piano di

mini-bond offrono a queste : elindotto (professionisti, mate- ;|  rispettoal mercato, per obbligazionario 90 mln; mente tutti (ad esclusione del complessivo impiego 2014 per l'asset class
aziende un’opportunita per ri- i riali, trasportieccetera). diversificare ulteriormente il azionario 70 mln; strumenti secondo pilastro,laddoveinde- 4 561p il «Investimenti alternativi»
cercare finanziamenti, alternati- Inquestoparticolaremomen- :  portafoglio e garantire una alternativi 140 mln roga la tassazione rimane -561.925.159

vi ai tradizionali canali bancari,
acondizioni migliori tramite op-
portuni sistemi di garanzia e ri-
gorosi processi di selezione; in
tal senso rappresentano una va-
lida alternativa al mercato del
creditobancario delnostro Pae-

tostoricodidifficoltadel settore
immobiliare anche in questa di-
rezione puo essere indirizzato
lintervento di sostegno. I patri-
moni delle Casse sono tali che,
se orientate anche in minima
parte verso 'immobiliare, po-

performance pil stabile possibile
= Perlaliquidita,
compatibilmente con le opzioni
disponibili,sié puntatoa
diversificare su strumentiche
garantiscano minima volatilita e
unrendimento cash-plus

= Nelcomparto alternativo si
puntera su forme diimpiego
diversificate, non correlate tra
loro con un’attenzione
particolare perinvestimentiche
possono contribuireal rilancio
dell’economia

all'no sul netto), trattando le
Cassediprimo pilastro,allastre-
gua di un investitore speculati-
voe creando cosiundiffusoma-
lessere che puo scoraggiare i
buoni propositi.

Vice Presidente Cnpadc

Mobiliare
4.227.344.283

‘ * escluso solidarieta e tirocinanti

Fonte: Cnpadc ‘

3,5-5,0%

Total return

L’ampiezza dellafascia di
variabilita prevista dal Piano di
impiego 2014 per l'asset class
«Investimentialternativi»
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Previdenza professioni ‘ 31

La vigilanza. Attivato un tavolo tecnico per la definizione di progetti che destinino alla crescita quote del risparmio

Patrimonio da mettere in circolo

La commissione parlamentare di controllo ora ha anche funzioni di indirizzo

diLello Di Gioia

itengo appropriata e con-
R(ririlvisibile lasceltadellete-
atiche che costituiran-
no oggetto di approfondimento
nel corso dell'incontro «Forum
in Previdenza» previsto per il
prossimo 8 maggio, intendendo-
si con le stesse fare il punto sul
ruolo che la previdenza dei libe-
riprofessionisti pud avere nel so-
stegno all’economia nazionale.
Inrelazione a cio intendo pe-
raltro evidenziare, con riferi-
mento alla attivita di controllo
politico effettuata dalla Com-
missione parlamentare di con-
trollo sulle attivita degli entige-
stori di forme obbligatorie di
previdenza e assistenza socia-
le, che ho I'onore di presiedere,
comelastessaabbiavistorecen-
temente accresciute le proprie
competenze, essendo ora alla
stessa attribuita (in virtu delle
innovazioni apportate con la
legge 27 dicembre 2013, n. 147 -
legge di Stabilita peril 2014) una
funzione di vigilanza non solo
meramente contabile sull’equi-
librio delle gestioni previden-
ziali, ma estesa anche per cio
che concerne la coerenzadipo-
litiche di investimento che va-
dano nella direzione di contri-
buire al finanziamento e soste-
gno del settore pubblico allarga-
to e quindi allo sviluppo del si-
stema Paese.
E evidente peraltro come una
tale novella legislativa sia anda-
ta anche nella direzione di raf-

forzare quella che deve essere
unafunzione propositiva e diim-
pulso che la Commissione deve
avereneiconfrontidel poterele-
gislativo in primis, ma anche di
quello esecutivo.

E in tale ottica quindi che va
vistal'iniziativa che come Com-
missione abbiamo recentemen-
teintesointraprendere, nell’am-
bito dell’indagine conoscitiva

CAMBIO DI PASSO
Utilizzare la finanza

per favorire 'economia
€ un’opzione necessaria
dopo la crisi del modello
degli ultimi anni

su «funzionalita del sistemapre-
videnziale pubblico e privato, al-
laluce della recente evoluzione
normativa ed organizzativa, an-
che conriferimento alla struttu-
razione della previdenza com-
plementare» attraverso l'attiva-
zione di un «Tavolo tecnico» —
composto darappresentantidei
ministeridel Lavoro e delle Poli-
tiche sociali, del’Economia e
delle finanze, delle Infrastruttu-
re e dei trasporti, dello Sviluppo
economico, personalita del
mondo accademico e le istitu-
zioni del settore, tra cui anche
I’Adepp - finalizzato a promuo-
vere (in assoluta sinergia con i
soggetti interessati e nell’ambi-
to dell’autonomia gestionale
agli stessiriconosciuta) iniziati-

ve politico-istituzionaliperl'av-
vio di progetti che permettano
lI'impiego di una quota dei patri-
moni delle Casse previdenziali
edeifondipensione in program-
mi di investimento pubblici atti
a sostenere iniziative per lo svi-
luppoinfrastrutturale ed econo-
mico del Paese in settori strate-
giciqualil'innovazione tecnolo-
gica, le fontidienergiasostenibi-
Ii,laricerca,ilrilancio di aree in-
dustriali in crisi, le Pmi, i pro-
grammi di edilizia abitativa e
scolastica. Cio al fine di sfrutta-
real meglio le potenzialita offer-
te dalla natura ambivalente del
risparmio previdenziale che-ol-
tre ad assolvere alla prioritaria
funzione di strumento di sicu-
rezza sociale - puo rappresen-
tare anche un veicolo «virtuo-
sox» diinvestimento del rispar-
mio, capace di immettere le ri-
sorse gestite nel circuito eco-
nomico e produttivo a soste-
gno del sistema Paese.

L’idea di fondo ¢ quella di uti-
lizzareil risparmio previdenzia-
le del secondo pilastro come
un’importante risorsaper favori-
relo sviluppo del Paese. L’ipote-
si di impiegare tale importante
risorsafinanziaria per sostenere
lo sviluppo del Paese risponde
all’esigenzadiutilizzarela finan-
za per favorire la crescita
dell’economia reale, opzione
particolarmente necessaria do-
po la crisi dell’economia mon-
diale, largamente ascrivibile alla
crisi del modello di capitalismo
finanziario degli ultimi anni.

Sirende infatti assolutamen-
te necessario e doveroso che -a
fronte di segnali che farebbero
sperare I'avvio di una tendenza
di ripresa economica sia per il
nostro Paese che per I'area euro
in generale - ogni soggetto poli-
tico a qualsiasi titolo coinvolto
(a maggior ragione se di natura
istituzionale) faccia la propria
parte.La Commissione si propo-

CULTURA DA CONSOLIDARE
Oggi risulta iscritto a forme

di previdenza complementare
solo un quarto degli occupati
con un evidente divario
rispetto ad altri Paesi europei

ne di definire e offrire al Parla-
mento specifiche linee diindiriz-
70 che siano in grado di valoriz-
zareilruolo del risparmio previ-
denziale come vero e proprio
strumento di politica economi-
ca, in un quadro di garanzie for-
nite dallo Stato per assicurare la
certezza degli investimenti e la
loro adeguata remunerativita,
oltre che nel rispetto delle nor-
mative comunitarie in tema di
aiuti di Stato. Tale impostazio-
ne, del resto, € in piena sintonia
conletendenze normativein at-
tonell'Unione europea, che, co-
me illustrato nel Piano della
Commissione europea per sod-
disfare le esigenze di finanzia-
mento alungo termine dell’eco-
nomia europea del 27 marzo

2014, sono finalizzate a incenti-
varele forme difinanziamento a
medio-lungo termine dell’eco-
nomiareale utilizzando gliinve-
stimenti finanziari, segnatamen-
te conl'uso dei Fondi pensione.
Parallelamente a tale cammi-
no di valorizzazione della fun-
zione economica della previ-
denza dei liberi professionisti
(a cui ritengo dovra seguire un
intervento chiarificatore volto
a legittimarne lautonomia e
configurazione privatistica co-
me definita dai decretilegislati-
vi §09/1994 € 103/1996, nonché
una maggiore razionalizzazio-
ne dell’attuale sistema dei con-
trolli), si impone peraltro per il
nostro Paese -nell’ambito diun
modello pensionistico integra-
to - anche consolidare quella
cheancorarisultaessere unaca-
rente «cultura della previden-
za complementare», tenuto
conto che nel 2012 i lavoratori
iscritti a forme di previdenza
complementare erano circa 5,8
milioni (ossia solo un quarto
deltotale degli occupati, secon-
doidatidesuntidall’ultimarela-
zione della Covip), con un evi-
dente divario tra le situazioni
presenti in altri Paesi dell'area
Euro, come ad esempio Francia
e Paesi Bassi in cui l'utilizzo di
un tale strumento risulta obbli-
gatorio, mentre nel Regno Uni-
toarrivaapresentare unaconfi-
gurazione tale da poter essere
addirittura sostitutivo del 1° pi-
lastro. Si rende quindi necessa-
rio per il nostro Paese superare

tale ritardo, anche suggerendo
modifiche alla disciplina recata
dal Dlgs 252/2005 € incentivi fi-
scali per favorire 'impiego del
risparmio previdenziale in ini-
ziative a sostegno dell’econo-
mia reale del Paese, in maniera
dapoter conseguire la definizio-
ne di un modello pensionistico
in cui la previdenza comple-
mentare, caratterizzata dal ri-
corso a strumenti di mercato
qualiifondi pensione, possare-
almente assicurare una gestio-
ne ottimale delle risorse reperi-
te nel risparmio privato e fina-
lizzate all’erogazione di presta-
zioni pensionistiche aggiunti-
ve,oltreaessere ulteriore veico-
lodiinvestimento capace diim-
metterelerisorse gestite nel cir-
cuito economico e produttivo.
In questo come in altri filoni
conoscitivi che la Commissione
intenderaintraprendere saraes-
senziale il contributo di idee e
proposte provenienti dai sogget-
ti direttamente coinvolti; ed € in
tal senso che ribadisco I'impor-
tanza offerta da giornate di stu-
dio come quella di «Forum in
Previdenzay,in quanto sedimen-
tano - al di fuoridi appuntamen-
ti pitt propriamente «istituziona-
li» - quella che deve essere una
fattiva e reciproca convergenza
di interessi dei vari «attori co-
protagonisti» del «fare siste-
may per lo sviluppo del Paese.
Presidente Commissione parlamentare
dicontrollo sull’attivita degli Enti gestori
di forme obbligatorie di Previdenza
e Assistenza sociale

Nel mondo

Spesa pubblica e privata per contributi pensionistici in alcuni
Paesi Ocse (2011 o ultimo anno disponibile, % sul Pil)
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8 10

12 14 16

‘ Fonte: Covip - Relazione 2012 (Ocse Pension Markets in Focus, settembre 2012) ‘

Il sottosegretario all’Economia. Nel decreto appena varato

Il sottosegretario al Lavoro. Massimo Cassano sulla responsabilizzazione del settore

Due misure a favore
di lavoro e produzione

di Enrico Zanetti

el decreto appena vara-
Nto, due sono le principali

scelte di politica fiscale
che il Governo ha compiuto.

La prima: un intervento di ri-
duzione della pressione fiscale
sui redditi di lavoro dipendente
compresinella fascia tra8milae
26mila euro.

La seconda: uno spostamen-
to di pressione fiscale dall’'Irap,
che colpisce imprese e profes-
sionisti, alla cedolare secca, che
colpisce interessi, dividendi,
plusvalenze e rendite finanzia-
riein genere.

Quanto alla prima scelta, si
trattadiunintervento direaleri-
duzione della pressione fiscale:
ben 6,5 miliardi che, insieme a
molte altre voci minori, trovano
laloro principale copertura: nei
tagli di spesa (circa tre miliar-
di); nella destinazione, final-
mente e per la prima volta, delle
maggiori entrate di carattere
strutturale derivanti dalla lotta
all’evasione (300 milioni) e nel-
launa tantum a carico del setto-
re bancario (circa1,8 miliardi).

L’impegno del Governo ¢ di

rendere questa misura struttu-
rale; e, aggiungo, nel renderla
strutturale, I'impegno dovra
essere anche quello di render-
lapitiequarispetto alla variabi-
le della composizione del nu-
cleo familiare di ciascun aven-
te diritto.

Rendere strutturale questa
misurae mettere in campo an-
che interventi a favore degli

PRIMO E SECONDO PILASTRO
«In sede di conversione
sivaluteranno i riflessi
dell’ulteriore dilatazione
della forchetta tra la fiscalita
sulle Casse e quella sui fondi»

incapienti, delle partite Iva e
dei pensionati non sara uno
scherzo.

Tuttavia, se sisaraper davve-
rodeterminatisul fronte delle ri-
forme e dellarevisione dellaspe-
sa,sconfiggendononsoloi"gufi
esterni", maprimaancorai"fre-
natori interni", gli impegni po-
tranno essere mantenuti.

Quanto alla seconda scelta,

non ¢ una misura che riduce ul-
teriormente la pressione fiscale
complessiva, né il Governo ’ha
delresto proposta come tale.

La riduzione della pressione
fiscale viene dal primo interven-
to, mentre questo secondo ¢
uno spostamento del prelievo
dall'Trap delle imprese alle ren-
dite finanziarie, meno esaltante,
ma comunque coerente rispet-
toauna politica fiscale che vuo-
le mettere al centrolavoro e pro-
duzione (e quindi Irpef e Irap)
dopo anni buttati via nel tira e
mollasuIcieImu.

Resta inteso che, in sede di
iter di conversione del decreto,
ilGoverno ¢ perfettamente con-
sapevole di dover valutare con
attenzione i riflessi che deriva-
no dall’innalzamento al 26%
dell’aliquota di imposizione so-
stitutiva, in termini di ulteriore
dilatazione della forchetta tra
tassazione gravante sulle Casse
di previdenza dei liberi profes-
sionisti (primo pilastro) e quel-
la che colpisce invece i fondi di
previdenzacomplementare (se-
condo pilastro).

Sottosegretario di Stato all’Economia
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Obiettivo: nuovi orizzonti
di welfare «integrato»

Matteo Prioschi

mm [Iruolo giasvolto dalle Cas-
se nell’ambito del welfare, piu
ampio diquello meramente pre-
videnziale, puo trovare ulterio-
resviluppo, pur nelrispetto del-
lanecessita di mantenerei con-
ti in ordine. I dati riguardanti il
sistema previdenziale dei pro-
fessionisti italiani testimonia-
no una riduzione del 10% del
reddito in un quinquennio e la
difficolta - soprattutto peri piu
giovani - di far fronte agli oneri
previdenziali. Proprio per que-
sto motivo, pero, gli enti di pre-
videnza sono chiamati ad am-
pliare il raggio di intervento a
fronte di risorse da gestire in
modo sempre pil attento.

A questo riguardo il sottose-
gretario al Lavoro, senatore
Massimo Cassano, osserva che
«il quadro normativo, quanto
alla liberta di scelta sul fronte
del welfare, appare gia suffi-
cientemente completo, il che
non esclude specifici interven-
tidimessaapunto per perfezio-
nare un sistema gia avviato e
proficuamente sperimentato».
Una delle disposizioni piu re-
centi ¢ contenuta nell’articolo

10 bis del D176/2013 che preve-
de il conseguimento di ulterio-
ririsparmi da parte delle Casse
da destinare proprio agli inter-
ventidiwelfare. « Tale previsio-
ne, di carattere programmati-
co edarendere oggetto di futu-
ri interventi applicativi, rende
tangibileil segnale dell’aumen-
tataresponsabilizzazione degli
enti del settore nei confronti

IL PIANO D’AZIONE UE
«L’atto prevede la possibilita
periliberi professionisti

di ricevere finanziamenti

da qualunque fondo europeo
al pari delle imprese»

dei propri iscritti, oltre la mera
prospettivadellatutelapensio-
nistica, anche come elemento
propulsore di nuovi orizzonti
di welfare integrato, dall’ac-
compagnamento dei professio-
nistinellafase diavvio dell’atti-
vitaall'agevole accessibilitade-
gli istituti assistenziali, non pitt
solo sussidiari del reddito».
Questa ulteriore evoluzione

puo e deve trarre beneficio an-
che dal nuovo quadro che si sta
delineando a livello europeo, a
seguito della presentazione da
parte del vicepresidente della
Commissione europea Anto-
nio Tajani, del Piano d’azione
per le libere professioni. «In
particolare - continuail sottose-
gretario Cassano - 'atto preve-
de per i liberi professionisti la
possibilita di ricevere finanzia-
mentidaqualunque fondo euro-
peo al pari delle imprese». Se-
condoil sottosegretario, alivel-
loistituzionale sideveriflettere
su questi aspetti anche perché
«lapartecipazione al consegui-
mento dell’obiettivo di rispar-
mio degli entisiconfrontae for-
setalvoltasicontrappone inevi-
tabilmente con le istanze verso
unruolo piuattivo e globale afa-
vore dei professionisti iscritti».

Iltema di conciliare gli obiet-
tivi di risparmio con le nuove
esigenze dettate dal difficile
contesto economico si presen-
ta anche riguardo alla possibili-
tadialleggerireil "peso" contri-
butivo, soprattutto per i profes-
sionisti pit giovani, e alla ricer-
ca di soluzioni che consentano

digarantire lacontinuitanel ver-
samento dei contributi anche
nei periodi pitu critici. Su questo
fronte alcune Casse sono gia in-
tervenute prevedendo oneri
pit leggeri per chi ¢ all’inizio
dellattivita. Dal punto di vista
istituzionale secondoil sottose-
gretario Cassano, poiché non ¢
ammessaalcunaformadifinan-
ziamento pubblico, I'unico in-
tervento possibile peraccresce-
re la capacita d’intervento degli
enti previdenziali ¢ la revisione
delsistemaditassazione sulmo-
dello dei fondi pensione. Le ri-
sorse cosi liberate potrebbero
essere anche investite per con-
correre alrilancio del Paese, ma
«alla disponibilita delle Casse
ad accettare risultati di rendi-
mento certamente meno eleva-
tidovrebberispondere la defini-
zione di un piano di protezione
non solo dei capitali investiti
ma anche di un rendimento co-
stante e sufficiente ad assicura-
reilregolare flusso di introiti fi-
nanziari, tali da consentire la
correnterivalutazione deimon-
tanti contributivi e del funziona-
mento delle gestioni».
L’ampliamento degli inter-
venti delle Casse da conciliare
con il rigore dei conti, pur nel
rispetto dell’autonomia di que-
stienti non esclude il controllo
da parte dello Stato sull’opera-
to e sugli investimenti fatti, an-
che tramite il completamento
del quadro normativo. Il sotto-
segretario afferma che ¢ in fase

di definizione, da parte del mi-
nistero dell’Economia, il prov-
vedimento attuativo dell’arti-
colo 14, comma 3, del d1 98/2011
con cui vengono dettate le di-
sposizioniin materia diinvesti-
mento delle risorse finanziarie
degli enti previdenziali privati,
di conflitti di interessi e di ban-
cadepositaria.

Se il carattere pubblicistico
dell’attivita svolta dagli enti di
previdenza dei professionisti
comportaunsistemadicontrol-
li pubblici, 'autonomia degli
stessi non sembra in pericolo,
anzi.Secondo Cassano «I’ipote-
si di riportarli all’interno di un
alveo sostanzialmente e formal-
mente pubblico dovrebbe con-
frontarsi con un’approfondita
riflessione sulla effettiva utilita
ditale mutamento, ben pocoin-
novativo e anzi restaurativo, e
certamente destabilizzante per
le categorie di professionistias-
sicurati. Né puo essere trascu-
rato I'effetto dirompente diuna
tale strategia sul piano econo-
mico, in un momento storico in
cui le risorse di investitori pri-
vati possono costituire stru-
mento essenziale di partecipa-
zione al risanamento e alla cre-
scita del Paese».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

PREVIDENZA
PROFESSIONI rocus

COORDINAMENTO: Rossella Cadeo

Le dispasizioni normative, le inter
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pretazioni ufficiali e la giurisprudenza

ziali piu significativi e importanti.

come ridisegnate dall'ultima riforma previdenziale.
Totalizzazione, ricongiunzione e riscatto dei periodi assicurativi, prosecuzione volontaria, nel
codice trovano spazio tutti gli istituti previdenziali con le indica-
zioni del campo di applicazione e dei beneficiari, con le relative
disposizioni operative dell'INPS e gli orientamenti giurispruden-
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Il primo quotidiano digitale

IN EDICOLA CON IL SOLE 24 ORE A € 9,90 IN PIU*

Una raccolta di tutte le regole in vigore che disciplinano l'accesso alla pensione anticipata e di vec-
chiaia per tutte le categorie di lavoratori del settore privato e del pubblico impiego, dei lavoratori
autonomi iscritti alle gestioni separate dell INPS e di quelli iscritti alle apposite Casse professionali,
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